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【今日关注】

上周五市场震荡回调，各大指数均以跌势报收，创业板指下跌超 1%。

量能整体未能有效释放，北上资金净流出超 70 亿元，周五资金面观望

情绪较浓。两市行业板块再现轮动效应，资金存量博弈的局面下热点

板块快速轮动或对市场情绪形成一定扰动，更需留意市场节奏以及仓

位的控制。

沪指周五盘中一度突破 5 日均线，在 10 日均线附近遇阻震荡回落，当

前指数受短期均线压制，盘中若有反抽留意 3045 点附近压力。同时 10

周均线还在上行趋势，排除重大影响，指数或有一定概率回踩 3000 点

附近支撑进行技术性修整。

板块方面，近期市场呈现出明显的局部轮动效应，也凸显了市场的相

对弱势。量能未能改善的前提下，市场仍有进一步轮动的可能。短期

板块热点的持续性较差，可关注一季报相对超预期的行业和板块。

【市场回顾】

市场概况：4 月 12 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌。盘面上，

周期股反复活跃，其中黄金方向领涨，油气股低开高走，化工股午后

走强，设备更新概念股早盘走强，其中家电方向领涨，CPO 概念股震荡

反弹，旅游股尾盘异动。下跌方面，固态电池概念股集体大跌。总体



上个股跌多涨少，全市场超 3700 只个股下跌。沪深两市 12 日成交额

8102 亿，较上个交易日缩量 26 亿。板块方面，黄金、家用电器、油气、

CPO 等板块涨幅居前，固态电池、飞行汽车、核污染防治、传媒等板块

跌幅居前。截至收盘，沪指跌0.49%，深成指跌0.78%，创业板指跌1.08%。

【资金面】

北向资金：4 月 12 日，全天净卖出 73.85 亿，其中沪股通净卖出 45.69

亿元，深股通净卖出 28.16 亿元。

主力资金流向：4 月 12 日，上证净流出 37.14 亿元，深证净流出 8.99

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、半导体、

元件，主力资金流出排名前三的板块为电池、白酒、证券。

【消息面】

1.中国资本市场迎来第三个“国九条”

国务院近日印发《关于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的

若干意见》。这次出台的意见共 9 个部分，是资本市场第三个“国九

条”。据介绍，这次国务院出台的意见深入贯彻习近平总书记关于资

本市场的重要指示精神，落实中央金融工作会议部署，是继 2004 年、

2014 年两个“国九条”之后，国务院再次出台的资本市场指导性文件。

点评：“国九条”的出台体现了国家对资本市场的高度重视和坚定决

心，这不仅有助于提升资本市场的透明度和规范性，还将进一步增强

投资者的信心，推动资本市场的持续繁荣。通过严格上市公司持续监

管、加大退市监管力度等举措提升了上市公司的质量和投资价值，也



进一步优化了资本市场的生态环境。另外，“国九条”强调了投资者

保护的重要性，通过更加有效保护投资者特别是中小投资者的合法权

益，有助于提升资本市场的公平性和公正性，增强投资者的获得感和

安全感。整体来看，“国九条”释放出了积极的信号，也为资本市场

的未来发展提供了有力的政策支持和指导方向。

2.证监会主席吴清：推动解决资本市场长期积累的深层次矛盾 加快建

设安全、规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场

证监会主席吴清表示，与前两个“国九条”相比，本次出台的意见主

要有这么几个特点：一是充分体现资本市场的政治性、人民性。强调

要坚持和加强党对资本市场工作的全面领导，坚持以人民为中心的价

值取向，更加有效保护投资者特别是中小投资者合法权益。二是充分

体现强监管、防风险、促高质量发展的主线。要坚持稳为基调，强本

强基，严监严管，以资本市场自身的高质量发展更好服务经济社会高

质量发展的大局。三是充分体现目标导向、问题导向。特别是针对去

年 8 月以来股市波动暴露出的制度机制、监管执法等方面的突出问题，

及时补短板、强弱项，回应投资者关切，推动解决资本市场长期积累

的深层次矛盾，加快建设安全、规范、透明、开放、有活力、有韧性

的资本市场。

点评：增强资本市场的政治性和人民性，将更加有效保护投资者特别

是中小投资者的合法权益，有助于提升资本市场的社会认同感和公众

信任度。强监管、防风险、促高质量发展的主线既体现了监管层对资

本市场风险的高度警觉，也展示了通过强化监管推动资本市场健康发



展的决心。目标导向、问题导向的监管思路有助于提升资本市场的监

管效能，防范化解市场风险。

3.两部门：到 2027 年初步建立煤炭产能储备制度 形成一定规模的可

调度产能储备

国家发展改革委、国家能源局发布关于建立煤炭产能储备制度的实施

意见，其中提到，到 2027 年，初步建立煤炭产能储备制度，有序核准

建设一批产能储备煤矿项目，形成一定规模的可调度产能储备。到 2030

年，产能储备制度更加健全，产能管理体系更加完善，力争形成 3 亿

吨/年左右的可调度产能储备，全国煤炭供应保障能力显著增强，供给

弹性和韧性持续提升。

点评：深化煤炭供给侧结构性改革对于保障国家能源安全、促进经济

平稳运行具有重要意义。形成一定规模的可调度产能储备，也有助于

增强煤炭供应的弹性和韧性。这不仅体现了国家对可持续发展的高度

重视，也有助于推动煤炭行业向绿色、低碳方向转型。

【行业动态】

1.上金所：调整部分黄金延期合约保证金比例和涨跌停板

上金所公告，根据《上海黄金交易所风险控制管理办法》的有关规定，

对黄金延期合约交易保证金比例和涨跌停板以及履约担保型询价合约

保证金进行调整。现将相关事项通知如下：自 2024 年 4 月 15 日（星

期一）收盘清算时起，Au（T+D）、mAu（T+D）、Au（T+N1）、Au（T+N2）、

NYAuTN06、NYAuTN12 等合约的保证金比例从 8%调整为 9%，下一交易日



起涨跌幅度限制从 7%调整为 8%；CAu99.99 合约保证金从每手 45,000

元调整至每手 51,000 元。

2.广汽发布全固态电池技术！2026 年上车，续航可超 1000km

4 月 12 日，广汽集团在科技日上发布了全固态电池在能量密度、安全

性和制造技术上的阶段性突破成果。广汽埃安电池研发部负责人李进

在发布会上介绍，广汽集团凭借第三代海绵硅负极技术和高面容量固

态正极技术，实现了全固态电池能量密度达到 400Wh/Kg 以上，较当前

量产的液态锂离子电池体积能量密度提升 52%以上，质量能量密度提升

50%以上，实现超 1000 公里续航。目标在 2026 年完成全固态电池开发，

并首先搭载于昊铂车型。

3.清华大学获芯片领域重要突破

从清华大学获悉，针对大规模光电智能计算难题，清华大学电子工程

系副教授方璐课题组、自动化系戴琼海院士课题组，摒弃传统电子深

度计算范式，另辟蹊径，首创分布式广度光计算架构，研制大规模干

涉-衍射异构集成芯片太极（Taichi），实现 160 TOPS/W 的通用智能

计算。 在如今大模型通用人工智能蓬勃发展的时代，该科研成果以光

子之道，为高性能算力探索新灵感、新架构、新路径。相关科研成果

发表于最新一期的国际期刊《科学》。

【基金动态】

1.新发与增资并进 外资公募加速“抢滩”中国市场



近日，多家新设外商独资公募纷纷推出了旗下的新发权益产品。据统

计，今年以来，贝莱德基金、路博迈基金、富达基金等外商独资公募

上报的基金数量合计已经超过 6 只。此外，还有外商独资公募表示，

基于对中国市场的长期看好和业务扩展的需要，公司在未来或持续增

资。

2.恒指公司：新增 5 只追踪恒生医疗保健业相关指数 ETF 获准于内地

发行

4 月 12 日，恒生指数公司宣布，五只由基金公司推出的追踪恒生医疗

保健业、药品及生物科技相关指数的交易所买卖基金(ETF)近日已获中

国证券监督管理委员会批准于内地市场发行。

【买方观点】

中信保诚黄稚：美国通胀超预期，有色还会继续强势吗？

和大家聊到过有色短期内面临一定调整压力，主要原因是前期涨幅较

大。但长期来看，全球央行紧缩货币政策在年内结束是较大概率事件，

支持有色上涨的其他因素也基本未发生变化。花旗投行分析师表示，

有色金属铜的第二轮长期牛市已开启，铜价将在今年四季度达到 10000

美元/公吨。世界白银协会给出了预计今年全球白银缺口将达到 5000

吨左右的数据。

前期的非农数据好于预期并未对有色板块有明显影响，本轮二次通胀

迹象或依然被市场较快消化。从今天的盘面看来，围绕有色板块的交



投依然活跃，后续可能仍有机会。因此投资者可以根据自身风险承受

能力保持适当关注。

（今日关注及消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）
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